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Rechtliche Aspekte







Uberblick

 (Gesetzgeber ermoglicht erstmals eine vollstandig (!) prasenziose ,virtuelle®
Hauptversammlung

* Online-Teilnahme an einer Prasenz-HV war bereits vorher maoglich bei
entsprechender Satzungsklausel

» Gesetzgeber verzichtet fr die aktuelle HV-Saison auf die Notwendigkeit der
Satzungsregelung hinsichtlich
» Bild- und Tonubertragung
« Elektronische (!) Briefwahl

* Elektronische Teilnahme ‘A— \J
o

* Elektronische Widerspruchserklarung
» Zuschaltung von Aufsichtsratsmitgliedern im Wege der Videokonferenz

« Geltung fur alle Gesellschaften unabhangig von Borsennotierung
* Geltung zunachst bis Ende 2020, ggf. Verlangerung
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Voraussetzungen der Virtuellen Hauptversammiung

Bild- und Tonubertragung der gesamten Hauptversammlung

Fragemoglichkeit

Stimmrechtsaustbung

* im Wege elektronischer Kommunikation (Briefwahl oder elektronische Teilnahme) sowie
* Vollmachtserteilung

Widerspruchsmoglichkeit

Zustimmung Aufsichtsrat zur Durchfihrung als virtuelle HV

—
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Vergleich Normale vs. Virtuelle HV

Veroffentlichung Einladung im BAnz (keine Abweichung, aber ggf. verkirzte Fristen)
Dokumente auf Website einstellen (keine Abweichung)

Maglichkeit fur Erganzungsantrag (keine Abweichung)

Versand nach § 125 AktG (keine Abweichung)

Maglichkeit Einreichung Gegenantrage (keine Abweichung)

Anmeldung (keine Abweichung)

In der Hauptversammlung In der Hauptversammlung

- Vor Ort Teilnahmerecht Bild- und TonUbertragung

- Fragerecht Fragen ggf. nur vorab, kein Auskunftsrecht

- Antragsrecht ausgeschlossen, sofern keine elektronische Teilnahme
- Stimmrecht ggf. nur elektronische Briefwahl / Stimmrechtsvertreter
- Widerspruchsrecht Nur sofern Stimmrecht ausgeubt

- Einsicht ins Teilnehmerverzeichnis Einsicht uber Website strittig (Datenschutz)
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Ort und Teilnehmer der Hauptversammiung

* Versammlungsort
* Auch bei virtueller Hauptversammlung in der Einladung anzugeben
 Abhangig vor allem auch von vorhandener Internetkapazitat o

* Teilnehmer (Mindestbesetzung)

 Versammlungsleiter
« ggf. Delegation auf externen Dritten zur Vermeidung Anreise

 Notar
 Notare verlangen regelmafig Gegenwart des Versammlungsleiters

* Verwaltungsmitglieder
 Vorstand (Prasentation, Verlesung Fragen und Antworten)
« Aufsichtsrat (ggf. Verlesung Fragen/Antworten im Kompetenzbereich AR)
« ggf. nur ein Vorstandsmitglied und AR-Vorsitzender

» Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft
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Stimmrecht

* Briefwahl

« Schriftlich (Satzungsermachtigung weiterhin notwendig)

« Elektronisch (auch ohne Satzungsermachtigung maglich)

« Zeitpunkt (bis HV / bis Beginn der Abstimmung)

* Praxis: bis HV schriftlich und elektronisch / ab HV-Beginn nur elektronisch

« Bevollmachtigung

* Textform notwendig (z.B. E-Mail)

» Satzung kann davon abweichen (dann genugt fur eine Bevollmachtigung z.B. die bloRe Weitergabe
von Zugangsdaten)

« Bevollmachtigung Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft &
« Gesetzlich nicht vorgesehen, aber ganz Uberwiegende Praxis « ==
 Regelmalig Abstimmung nur nach Weisung Vv =

V/ ==

» RegelmaRig keine Beauftragung fur Fragen, Antrage, Widerspruch
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Fragemoglichkeit

* Fragen konnen nicht ausgeschlossen, aber erschwert werden
» Kein uneingeschranktes Fragerechti.S.v. § 131 AktG wie auf Prasenz-HV
« Einreichung bis 2 Tage vor (!) HV
» Elektronische Einreichung tber HV-Portal
» Aktionarsunfreundliche Ausgestaltung rechtlich wohl zulassig
* Fragen mussen eingetippt werden (kein Hineinkopieren)
* Begrenzung der Zeichenzahl pro Frage
» Keine Vorabveroffentlichung Vorstandsrede

» Ermessen des Vorstands bei Beantwortung

» \orstand entscheidet, ob (!) und wie die Fragen beantwortet werden
Entscheidung nach pflichtgemalien, freiem Ermessen
Differenzierungen moglich (z.B. Bevorzugung der Fragen von Aktionarsvereinigungen)
Fragen konnen zusammengefasst werden
Back Office hat zwei Tage Zeit fur Beantwortung vor der HV (Terminplanung!)
Nennung der Namen der Fragesteller?
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Gegenantragen

* Fristgerecht eingereichte Gegenantrage mussen wie bisher auf Website
veroffentlicht werden

» ABER Gesetzesbegrindung:

,Wird die Versammlung nur mit Briefwahl und Vollmachtstimmrecht durchgefuihrt, fallen natirlich alle
Antragsrechte in der Versammlung weg."

« Konflikt zwischen Recht auf Veroffentlichung und fehlender Maglichkeit, den Antrag
in der HV auch stellen zu konnen

« Praxis: Gegenantrage werden haufig als in der HV gestellt betrachtet, sofern (i)
Aktien zur HV angemeldet und (ii) Gegenantrag vorab fristgerecht Ubermittelt

« aber unterschiedliche Fristen fUr Vorabubermittlung

« zum Teil 14 Tage (entspricht Veroffentlichungsfrist);
* zum Teil 4/6 Tage (entspricht Anmeldefrist)

 zum Teil 2 Tage (entspricht Frist fur Vorabeinreichung Fragen)
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Stellungnahmen

» Als Ersatz fUr das fehlende Rederecht kann (freiwillig) vorgesehen werden, dass im
Vorfeld eingereichte Stellungnahmen auf der HV verlesen werden

* In der bisherigen HV-Praxis vereinzelt geblieben (z.B. Deutsche Bank AG)
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Anfechtungsrecht

* Bestimmte Beschrankungen der Anfechtbarkeit von
Hauptversammlungsbeschlussen
* Inshesondere:
» Grundsatzentscheidung zur Abhaltung der HV ohne physische Prasenz
» \erletzungen der eingeschrankten Auskunftspflicht
* FormverstoRe bei Mitteilungen nach § 125 AktG

* Technische Probleme bei Durchfiihrung virtuelle HV °
* Ausnahmen: Vorsatzliche VerstoRe!

* Vor diesem Hintergrund folgende Empfehlungen:

« Verwendung von State of the Art-Technik (Internetleitung, Software, Bild-/Tonubertragung)

« Keine ,technische” Diskriminierung von Aktionaren (z.B. Kompatibilitat Browser, Ort des Einloggens,
Begrenzung Anzahl Zuschaltungen uber HV-Portal...)

 Ausfuhrliche technische Hinweise
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